
通胀担忧升温美股全线下跌

经济韧性支撑欧股小幅收涨

政策预期发力 A 股强势反弹

恒指温和回升成交渐趋活跃

中东局势升级推升避险买盘

⻛险溢价走高压制债市表现

              港股受春节假期影响交投清淡。受地缘局势及科技股获利回吐影响，恒指累跌0.58%，权重股腾讯、小
米表现偏软。

              港股受美债收益率与内地政策双重影响。若美元走势趋缓且内地向好，有望凭估值洼地吸引⻓线外资布
局。

              美以对伊行动引发避险升温，资金涌入公债。富时全球政债周涨 0.57%，有效抵消美联储偏鹰立场带来
的美债收益率上行压力。

              地缘冲突导致的通胀压力将与避险需求拉锯。若中东局势恶化，⻓端债息或受避险盘支撑下行，但需警
惕油价对债价的扰动。

              彭博全球高收益债周跌 0.15%。中东动荡致信用利差走阔，⻛险偏好下降，新兴债亦受美元走强及资本
流出冲击，表现疲软。

              信用债聚焦违约率与流动性。地缘高波动下，高收益债波动将加剧，资金向防御性板块转移，新兴债则
依赖各国央行汇市干预。

                通胀数据超预期及美联储偏鹰，致三大股指走低。道指周跌 1.31%，高利率持续担忧加剧，成⻓与价
值股同步承压。

              美以攻打伊朗引发原油飙升与避险升温。市场正评估能源通胀⻛险及供应链冲击，短期内恐慌情绪将加
剧股市震荡。

              欧股表现稳健，STOXX 50 微涨 0.12%。受蓝筹股支撑及通胀降温迹象鼓舞，宏观波动中情绪保持谨慎
乐观。

              关注央行降息路径指引。若 PMI 持续改善有望吸引资金流入，但需警惕地缘政治对能源成本的潜在冲
击。

              A 股表现亮眼，深综指周涨 3.10%。受政策支持及资金面改善驱动，半导体与 AI 产业链在活跃成交中领
涨。

              随“两会”临近，产业扶持预期达高潮。信心显著回升，若数据印证基本面修复，有望支撑市场维持震荡
偏强。
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WTI原油

黄金

彭博大宗商品现货指数

美汇指数

⼈⺠币兑美元

              美元指数周跌 0.19% 至 97.61。尽管美联储态度偏鹰，但中东战事引发美债避险买盘，压制收益率并限
制美元升势，导致汇价窄幅震荡。

              焦点在非农数据与地缘局势。若美以对伊冲突引发更广避险流动，美元或凭避险本色走强，同时需警惕
通胀对购买力的⻓期侵蚀。

              ⼈⺠币周贬 0.62% 至 6.8621。主因外部地缘⻛险令新兴市场承压，加之市场对“两会”政策力度持观望态
度，短期汇率波动放大。

              “两会”将是走势关键。若官方出台超预期刺激计划，有望提振基本面信心；若中东局势持续升级，资本
外流压力或令汇价承压。

              金价受地缘政治驱动极强。战火蔓延将持续推高买盘；若外交斡旋⻅效，需警惕获利回吐及高利率对金
价的压制。

              指数周涨 1.67%，受能源与贵金属拉动。避险情绪与能源溢价抵消了基础金属受制造业疲软拖累的跌
幅。

              走势将呈现分化，能源与避险类受局势支撑，工业金属依赖中国政策刺激。整体商品波动率随外部局势
显著抬升。

              美以对伊行动推升中东地缘溢价。尽管需求受经济放缓压制，但供应中断担忧支撑油价周涨 0.95% 至
67.02 美元。

              焦点在于冲突是否波及霍尔木兹海峡。地缘局势主导短期波动，若紧张持续，即便库存增加，油价底部
支撑仍强。

              避险需求引爆金市，金价周涨 3.36% 至 5,278.93 美元。战争阴霾掩盖美联储鹰派前景，黄金作为终极
避险资产获大量资金。
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价格
累计报酬

(1周)

累计报酬

(1个月)

累积报酬

(年初迄今)

累积报酬

(3年)

累积报酬

(5年)

26,630.54 0.82 -1.83 3.90 34.59 -8.11 

8,859.49 -1.12 -4.17 -0.61 34.61 -21.23 

4,162.88 1.98 0.56 4.89 26.93 18.63

2,763.59 3.10 1.67 9.19 29.01 20.49

48,977.92 -1.31 -0.05 1.90 49.98 58.34

6,878.88 -0.44 -1.43 0.49 73.26 80.49

22,668.21 -0.95 -4.82 -2.47 97.88 71.83

10,910.55 2.09 6.88 9.86 38.52 68.28

25,284.26 0.09 1.57 3.24 64.56 83.40

58,850.27 3.56 10.34 16.91 114.43 103.17

数据来源:Bloomberg 资料截止至 2026/3/2

市场预估 实际数值 公布结果

87.40 91.20 优于预期

0.017 0.017 符合预期

1.800M 15.989M 优于预期

217K 212K 符合预期

0.003 0.005 优于预期

52 57.7 优于预期

价格 涨跌幅(%) 殖利率(%) 指数名称 价格
累计报酬

(1周)

累计报酬

(1个月)

102.21 1.88 4.61 港币 7.8233 0.11 0.31

101.50 1.23 3.94 港币兑⼈⺠币 0.8771 -0.63 -1.34

99.99 0.54 3.50 美元兑⼈⺠币 6.8625 -0.51 -1.03

99.99 0.15 3.38 美元兑日币 156.05 0.65 2.52

3.58 -0.21 3.66 美元兑加币 1.364 -0.30 0.47

99.80 0.03 1.80 英镑 1.3482 0.01 -2.65

99.91 0.05 2.11 澳币 0.7118 0.52 1.53

101.81 0.86 2.69 欧元 1.1812 0.24 -1.90

103.19 1.01 4.34 数据来源:Bloomberg 资料截止至 2026/3/2

数据来源:Bloomberg 资料截止至 2026/3/2

德国10年期公债 0.56

英国10年期公债

美国3月期国库券 -0.61

中国10年期公债 0.05

日本10年期公债 6.67

美国10年期公债 -2.14

美国5年期公债 -1.62

美国2年期公债 -0.42

债券指数名称
累积报酬

(年初迄今)

美国30年期公债 0.52

美国 芝加哥採購經理⼈指數（2月） 54

美国 初請失業金⼈數 208K

美国 生產者物價指數(PPI) (月環比) (1月) 0.004

欧盟 居⺠消費價格指數(CPI) (同比) (1月) 0.019

美国 原油庫存 -9.014M

地区 项目 前值

美国 諮商會消費者信心 (2月) 89.00

德国指数 12.12 160.20

日经225指数 53.83 265.86

那斯达克指数 22.24 383.37

英国富时100指数 24.60 77.32

美国道琼指数 13.27 190.41

S&P500指数 17.36 247.71

上证综合指数 22.87 52.31

深圳综合指数 32.12 64.35

香港恒生指数 12.28 37.22

香港国企指数 1.43 9.81

指数名称
累积报酬

(1年)

累积报酬

(10年)
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